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M ARKETS TyZden v znameni zasadnutia OPEC

S T T . . S . ~ | Kurzy indexov a akcii st zatvaracie
Tyzden zagal makroekonomickymi datami v Eurdpe, kde boli zverejnené data z Talianska, kde biznis hodnot dog1ého obchodného di
sebavedomie Kleslo z 102.9 na 102 bodov, analytici ocakavali narast na 103.7. Spotrebitelske NOUNOLY Z predosicho obchodneho dna
sebavedomie zase kleslo z 108 na 107.9 bodov, otakavany bol narast na 109.6. V frsku boli zverejnené
data maloobchodnych trzieb, ktoré na mesacnej baze klesli 0 0.3% po predoslom poklese 0 0.2% a pri | [Index BODY % zmena za

Kurz
ocakavanom raste 0 1.1%. Na ro¢nej baze vzrastli trzby 0 4.1% po predoslom raste 0 3.7% a pri X ) P
ocakavaniach na trovni 6.3%. CelkO\-lO bol pondelok na }r,nakro déte’: ve};’mi chudobny, ked’ nedoélopk Spolognost  Mena tyzden ok
Ziadnym vyznamnym zverejneniam v Azii, Europe a ani Amerike. Za oceanom bol zverejneny len SR - SAX BODY 3136 16 29
priemyselny index Dallaského Fedu, ktory vzrastol z -1.5 na 10.2, analytici o¢akavali ovel'a miernejsi ' ' '
narast, na 1.4. Na komoditnej burze si po piatkovom pade polepsila vyrazne ropa, ked’ sa obe hlavné | @R - px BODY 8872 -0,1 75
benchmarkové zmesi obchodovali o viac ako percento a pol vyssie, severomorskd zmes Brent sa ku CEZ czK 144 26 95

koncu dna obchodovala na urovni 48 americkych dolarov za barel, 'ahka americkd ropa WTI sa ..
obchodovala za 46.87 USD za barel. Vyrazne si polepsil zemny plyn, ktory vzrastol o 4.77% za Komercni b. czk 873,1 33 -14.6
obchodny defi. Na forexovom trhu oslabil jen voc¢i dolaru, ked’ sa menovy par USDJPY obchodoval | Unipetrol CzK 181,2 -1,3 17,6
0 1% vyssie ako v piatok. Utorok sa zacal zverejnenim makroekonomickych dat v Japonsku, kde = pL -wIG20 Bopby 17836 -0,7 5,5
spotreba domacnosti klesla na medzimesaénej baze 0 1% po predoslom raste 0 2.8% a pri o¢akavanom KGHM

raste 0 0.1%. Na ro¢nej baze klesla spotreba domécnosti 0 0.4% po predoslom vysledku na arovni - PLN 868 -2,0 274
2.1% a o¢akavaniach na trovni -0.6%. Nezamestnanost’ spInila o¢akavania, ked’ ostala na urovni 3% a PEKAO PLN 1160 -13 -14.6
maloobchodné trzby v Krajine vzrastli 0 2.5% po predoilom raste o 0.3%. Na ro¢nej baze klesli PKN Orlen  pLN 75,7 -1,9 13,8
maloobchodné trzby 0 0.1% po predoslom poklese o 1.7% a pri oakavaniach na tGrovni -1.2%. V.= PKO BP PLN 25,8 0,3 -1,4
Eur(')pF boli ;verejnené d()le'iitfé m[aquekonom[ické Qéta, \Y Nem?cku klesli ifnportné cenyro 06% PO LU - BUX BODY 298085 -0,6 259
predoslom pade 0 1.8% a pri oakavaniach na trovni -0.8 Franctuzske HDP rastlo na kvartalnej baze o

0.2% po predoslom poklese 0 0.1% a pri ocakavaniach na urovni 0.2%. Na ro¢nej baze rastlo MOL HUF 184250 1.1 36,0
franctizske HDP 0 1.1% po predoslom raste o 1.3% a pri otakavaniach na trovni 1.1%. Inflacia v =Mtelekom HUF 4840 -2,2 19,8
Spanielsku zase na mesaénej baze vzrastla 0 0.3% po predoslom raste 0 1.1% a pri o¢akavaniach na | OTP HUF 79290 -0,7 28,8
uFO\llni O.g.g%/védske H‘??lréstlo r;a kva3néi;/nej béz_e ov 01;5'% po %redoéll)(,)[r_rll( raste 0'0.6%_, gzl/ rolé\?ej bé]fe, Richter HUF 5810,0 -1,4 7.6
rastlo 0 2.8% po predoslom raste 0 3.6% a pri ofakdvaniach analytikov na trovni 3%. Nemecka

inflacia dosiahla na ro¢nej baze 0.8%, v stlade s minulym vysledkom a o¢akavaniami. Streda bola z = AKX BODYEN2S0T/ENE0:S g
pohladu makroekonomickych dat bohata, prekvapil predovietkym OPEC. Na zagiatku diia sa =Erste Bank EUR 26,4 -0,9 5,5
vyhlasovali data z Japonska ato priemyselnd produkcia, ktord medziroéne klesa 01,3 %, pri  Omv AG EUR 30,3 0,3 12,1
predchadzajicom raste o 1,5 %. Po otvoreni eurépskych trhov sme sa dozvedeli mieru nezamestnanosti = Raiffeisen EUR 16,9 -0,4 12,4

Nemecka, ktord zostdva na 6 %. Ako d’alsi dolezity indikator sa vyhlasovala inflacia v Eurozéne, ktora Telekom AU
rastie podla predpokladov o 0,6%. Taliansko vykroéilo z deflaénej zony a zaznamenala sa inflacia na
urovni 0,1. Za vel’kou mlékou to bolo z hl'adiska fundamentov o nieco chudobnejsie, vyhlasoval sa rast

EUR 51 -2,6 -0,8
DE - DAX BoDY 105134 -1,7 -6,0

HDP za Kanadu, ktora si vzhl'adom na predosli kvartal polepsuje o 0,9 %. V Amerike rastie osobny = E.ON EUR 61 -1,0 -230
prijem o 0,6 %, zatial’ ¢o osobné vydavky iba o 0,3 %. Vyhlasoval sa aj Chicago PMI, ktora prekvapil = Siemens EUR 105,8 -1,4 10,3
na h,qdr.“,)t'fj ;517,6, pr]i(tprngOklaide 52._ T_ér;lou dﬁa_ a tl};idﬁe_ltvlferlk b_ol_otoéakévané zasac!nu_tlieVOr(g)e;)rgéécii Allianz EUR 1483 -1.6 11,4
vyvazajucich ropu ktoré kone¢ne prinieslo ovocie. Kuvajtsky minister pre ropy oznamil, Ze sa

dohodol na znizeni produkcie na 32,5 miliénov barelov ropy denne. Katar sa vyjadril, ze k znizeniu sa FRA-CAC40 BoDY 45288  -0,5 bt
pridaji aj krajiny NON-OPEC, ktoré by mohli z trhu odstranit’ d'al§ich 600 000 dennych barelov ropy. = Total SA EUR 449 18 3,7
Presne polovicu tohto mnozstva odstrani znizenim svojej produkcie Rusko, ktoré po poslednych diioch = BNP Paribas EUR 54,6 -0,6 -2,4
sa javi ako ddlezity ¢lanok, ktory vyznamne prispel ku dosiahnutiu dohody. Stretnutie s krajinami Non- | ganofi-Avent. EUR 753 01 9.4
OPEC by sa malo uskuto¢nit’ do 10 dni od uzavretia dohody OPECu. Ropa vzhl'adom na vyhlasenie ) ) )
zaznamenala rast a opat” sa dostava k hranici 50 USD za barel &o je rast o priblizne 8 %. V raste rope IOl = AL Bony 16 L B
nebrénili ani vysledky ropnych zasob z USA, ktoré miesto ocakdvaného rastu poklesli. Dlhodobejsim = ROyalDutch  EUR 244 30 31
problémom pre rast cien vSak bude prave americkd produkcia, ktord opét vzrastla i ked iba jemne = Unilever NV EUR 37,1 -09 -11,6
09000 barelov denne. Stvrtok priniesol vel'ké mnoZstvo zaujimavych makroekonomickych dat. Index | BE —~BEL20 BODY 34276 -1,9 -8,2
nakupnych manaZérov vo vyrobe dosiahol v Japonsku 51.3 bodu a v Cine to bolo 51.7. PMI index . R
mimo vjroby bol 54.7 bodu a Caixin PMI index za vyrobu dosiahol 50.9 bodu. V Europe bol taktiez CoF SU€Z  EUR 115 01 -299
najviac vyhlasovanym udajom prave PMI vo vyrobe. Spanielske PMI vo vyrobe prekvapilo na hodnotu InBev NV EUR 946 -3,8 22,1
54.5 bodu pri predpovedi 53.7, Taliansko 52.2 bodu (51.4), Franctzsko 51.7 bodov, Nemecko mierne = RO - BET BODY 69483 1,6 -1,0
pod predpovedou (54.4) na hodnote 54.3 acelkovo za Eurozénu dosiahlo PMI hodnotu podla BRD RON 11,1 1,1 -3,3
predpovedi 53.7 bodov. Prijemne v Eurépe prekvapila miera nezamestnanosti, ktord za mesiac oktober = patrom RON 02 57 196

klesla z hodnoty 10 % na 9.8 %. V Amerike bol tak isto vyhlaseny index PMI vo vyrobe na hodnote

54.1 pri predpoklade 53.9. ISM vo vyrobe skon¢il na hodnote 53.2 bodu a prekonal tak predpoved’ 52.1 =(0) - SIOLPC oDy 563,8 15 29:2

bodu. Pravidelné vyhlasovanie vzmene l'udi Ziadajucich o poberanie dévok v nezamestnanosti CB BACB BGN 46 00 4,5
dosiahol za tyzden kongiaci 26. Novembra hodnotu 268 tisic, ¢o bolo o 16 tisic viac ako odhadovali | Chimimport BGN 16 53 15,8
analytici. Piatok v noci sa zverejfiovali vysledky maloobchodnych trzieb z Austrélie, ktoré na mesacnej | s - SB| TOP BODY 693,0 -1,9 0,4
baze vzrastli 0 0,5% oproti ofakavaniam nastavenym na 0,3%. Prijemne naopak prekvapilo PMI Krka EUR 511 -53 18.2
stavebnictva z Britanie, ktoré vzrastlo na 52.8 bodu oproti o¢akavanému poklesu na 52.2 z minulych ’ ! !

52.6. Pozitivne boli aj vysledky indexu cien vyrobcov z eurozony, ktory na mesacnej baze vzrastol Petrol EUR 3160 -0,6 23,2
00,8% oproti ofakavaniam na urovni 0,2%. Na ro¢nej baze i§lo o pokles cien len 00,4% oproti HR-CROBEX BoDY 1986,3 -0,3 18,7
ocakavanému poklesu o 1%. Z Juznej Ameriky sa zverejiiovala priemyselnd produkcia v Brazilii, ktord = INA-I. nafte HRK  3250,0 0,0 0,0
klesla 0 7,3% oproti minulému roku ¢o bolo d’aleko horsie ako oCakavany pokles na trovni 4,7% ¢o TR-ISE N.30 BODY 898083 -1.2 41
zna¢i pokracujuce problémy v Brazilskej ekonomike. Data z USA boli zmieSané, ked miera Akbank TRY 7’ 4 3 ’l 4’6

nezamestnanosti prekvapujuco padla na dlho nevidanu uroven 4,6% oproti ocakdvanej stagnacii na |’
4,9%. Data NFP skonili takmer s konsenzom na trovni 178 tis. oproti ofakavanym 180 tis, revizia 1S Bankasi TRY 48 04 -1,4
vSak vzala minulému vysledku vySe 20 tis. Zle skon¢ili priemerné hodinové zarobky, ktoré na
mesacnej baze poklesli o 0,1% pri¢om sa ofakaval 0,2% narast. Data z Kanady vyzneli pozitivne ked’
zmena zamestnanosti dosiahla +10,7 tisic oproti oakavanému poklesu o 20 tis. Miera nezamestnanosti
klesla na 6,8% oproti ocakavanej stagnacii na urovni 7%. Produktivita prace skoncila tiez lepsie ked’
vzrastla 0 1,2% oproti o¢akavaniu na 1,0%. Vecer bol zverejneny pocet aktivnych ropnych vrtov
v USA, ktoré opit’ vzrastli ato 03 na 477. Z korporatnych akcii nds z indexu DAX zaujala akcia
Volkswagen, ktora zaznamenala prepad o 5,08%. Z indexu CAC sme si vybrali akciu Technip SA,

ktora naopak vzrastla a to 04,61% ked jej pomohlo uspesné dojednanie dohody o obmedzeni VYPRACOVAL
produkcie ropy v podani OPECu. Na tento tyzden buda mat’ vplyv vikendové politické faktory a to Adam Triian

referendum v Taliansku a prezidentské volby v Rakusku. V pondelok z makrodat bude k dispozicii .

Caixin PMI sluzieb z Ciny. Neskor bude zverejnené PMI z Velkej Britanie a ISM mimo manufaktiry Analytik

PMI z USA. V utorok to budu tovarenské objednavky v Nemecku a revizia HDP eurozony. Obchodnu CAPITAL MARKETS, 0.c.p., a5.
bilanciu zverejni USA a takisto Kanada bude zverejiiovat’ data ato obchodnej bilancie. Stredu - .
ovplyvnia trh predovsetkym vysledky HDP z Australie, trokova sadzba v Kanade a vysledky Pribinova 6, 811 09 Bratislava
manufaktirnej produkcie z Velkej Britinie. Nasledne budu zverejnené aj zasoby ropy z USA e-mail: info@capitalmarkets.sk

a produkcia, ktoré poskytni obchodnikom &erstvé data ztrhu s &iernym zlatom. Stvrtok bude ]

zverejneni Cinska obchodni bilancia a tlaGovku bude mat’ ECB. Z USA budt potom zverejnené data =~ WWW.capitalmarkets.sk

iadosti v nezamestnanosti. V piatok zaujme index CPl a PPl z Ciny a spotrebitel'sky sentiment z US.

EUR Volkswagen vs DAX EUR TechnipSA vs CAC
150 - 70 fl Vi s
o Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
140 - 4

papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
60 1 k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
5 1 MARKETS, 0.c.p., as. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.

R ') Zdroj informacii: Bloomberg
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